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Cuadro A
(1del)

(expresado en colones costarricenses sin céntimos)

Activo

Activo corriente

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar, comerciales
Cuentas por cobrar, colahoradores
Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente
Otros activos

Depésitos en garantia
Total otros activos

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo

Pasivo corriente

Cuentas por pagar, comerciales
Cuentas por pagar, Cias. afifadas
Cuentas por pagar, otras
impuestos de renta por pagar
Provisiones

Obligaciones por pagar

Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Anorte extraordinario de socios
Utilidad (pérdida) acumulada
Reserva legal

Utilidad (pérdida) del periodo
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Valmer Costa Rica, S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 30 de Setiembre del 2017

NOTAS

o0~

10
11
12
13
14
15

16

SETIEMBRE, 2017 DICIEMBRE, 2016
¢ 227,337,676 205,865,484
6,195,864 1,808,994
0 0
13,530,091 18,745,154
247,063,631 226,419,632
28,167,785 13,510,983
28,167,785 13,510,983
28,167,785 13,510,983
¢ 275,231,416 239,930,614
¢ 5,680,696 5,958,321
0 1,420,902
0 0
17,649,075 21,683,567
2,565,392 1,337,009
74,344 89,773
25,969,506 30,469,572
25,969,506 30,469,572
25,022,450 25,022,450
7,685,141 7,685,141
171,748,962 122,605,701
5,004,490 5,004,490
39,800,867 49,143,260
249,261,910 209,461,042
¢ - 275,231,416 239,930,614

Las natas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Catalina 1.
Gerente General

Edgar Arroyo Rivera
Contador General




Ingresos

Valuacidn de precios

Valuacién de riesgos de mercado
Matrices de escenarios

Qtros ingresos

Total de Ingresos

Gastos de operacién

Gastos generales y administrativos
Total gastos de operacién
Utilidad neta de operacion

Otros ingresos {gastos)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Total otros ingresos {gastos)
Utilidad antes de impuesto

Provision impuesto de renta

Utilidad neta del periodo

Valmer Costa Rica, S.A.
Estado del Resultado Integral
Por el periodo terminado al 30 de Setiembre del 2017
{expresado en colones costarricenses sin céntimos)

NOTAS  MES ACTUAL
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19
20
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Cuadro B
(1de 1)

ACUMULADO A

SETIEMBRE, 2017

DICIEMBRE 2016

¢ ¢ 7,021,668 66,666,953 84,394,620
- 1,426,297 24,370,610 35,374,877
.. 579,608 5,128,200 6,645,270
" 1,145,620 10,075,200 12,920,720
16,173,193 106,240,962 139,335,487
7,294,118 57,276,903 73,628,025
7,294,118 57,276,903 73,628,025
2,879,075 48,964,059 65,707,462
15,095 10,410,448 6,875,804
Lgie (041,089,314 -1,924 565 -1,756,528
Cni1-1,074,249 8,485,883 5,119,368
¢ 401,804,856 57,449,942 70,826,827
-773,510 -17,649,075 -21,683,567
- 771,031,346 39,800,867 49,143,260

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Catalina |, Clave Almeida
Gerente General

Edgar Arroyo Rivera
Contador General




Saldo al 31 de Diciembre
2016

Traslado de Utilidades
retenidas a Reserva Legal

Reserva Legal

Impuesto de Renta 2015

Utilidad del periodo al 30 de
Setiembre de 2017

Saldo al 30 de Setiembre de
2017

-3_’ oL R

Cuadro C
L (1de D)
Valmer Costa Rica, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de setiembre del 2017
{expresado en colones costarricenses sin céntimos)
. Aporte : - Resultado Total
(é::::lit:ll Extraordinario Rle_ze ::a # ;:]e:g?;a del Patrimonio
Socios 9 Periodo Neto
25,022,450 - 7,6?5,143 »'..’,--'-3'950'449 172,803,003 - 209,461,043
AR {1,054,041) (1,054,041
1,054,041 - ; 1,054,041
- 39,800,887 39,800,867
25,022,450 7,685.1 41 5,004,490 171,748,962 39,800,867 249,261,91(

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Catalina I. e Almeida
Gerente General

Edgar Arroyo Rivera
Contador General




Cuadro D
(1del)
Valmer Costa Rica, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
{Método Indirecto)
Por el periodo terminado al 30 de Setiembre del 2017
(expresado en colones costarricenses sin centimos)
SETIEMBRE, DICIEMBRE,
2017 2016

Utilidad neta del periodo . ¢ 39,800,867 49,143,260
Ajustes que congcilian la utilidad neta
con el efective provisto por actividades de
operacion:
(Aumento) disminucién provisiones 1,228,382 1,321,589
Efectivo neto provisto por las operaciones 1,228,382 4,321,589
Cambios en activos de operacién
(Aumento)} disminucion cuentas por cobrar, comerciales . ¢ (4,386,870) 7,537,093
(Aumento) disminucion cuentas por cobrar, colaboradores ‘ - -
{Aumento) disminucién pagos anticipados : 5,215,062 (3,640,483)
{Aumento) disminucién gastos por comprobar L - -
{Aumento) disminucion depositos en garantia ' '_ (14,656,802) 659,071
Total cambios en activos de operacion T (13,828,609) 4,555,681
Cambios en pasivos de operacién - .
Aumento (disminucién) cuentas por pagar, comerciales 1 (277,625) 2,678,614
Aumento {disminucion) cuentas por pagar, Clas. afiliadas . (1,420,902) 1,420,902
Aumento (disminucion) cuentas por pagar, otras A - (210,441)
Aumento (disminucion) obligaciones por pagar e 4,571 7,585
Aumento (disminucion} impuesto a la utilidad pagados :
Aumento (disminucién) impuestos por pagar (4,034,493) (245,749)
Total de cambios en pasivos de operacién (5,728,449) 3,650,911
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (18,328,675) 9,528,180
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) aporte extraordinario de socios ‘ - -
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento - -
Movimiento neto de efectivo y sus equwalentes o 21,472,192 58,671,440
Efectivo y eduivalentes al inicio del Ao 205,865,484 147,194,044
Efectivo y eq aldhtes al'final del periodo : ¢ 227,337,67¢ 205,865,484

Las notas| adj rt&rpe integral de los estados fmancueros

Catalina 1. Clave Almeida Edga: =T Rlvera
Gerente General Contador General



Yalmer Costa ﬁica, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Setiembre del 2017
(Expresado en colones costarricenses sin céntimos)
(Con cifras correspondientes de 2017)

Nota 1. Antecedente de la compaiiia

La entidad Valmer Costa Rica, S.A fue const1tu1da el 25 de enero del 2008, e inicié operaciones en
julio del 2010. El 31 de marzo del 2010 fue autOr_lzada por la Superintendencia General de Valores
de Costa Rica (SUGEVAL) para proporcionar diariamente, precios actualizados para la valuacion
de instrumentos financieros, asi como, servicios integrales de calculo, informacion, andlisis y
riesgos, relacionados con dichos precios. Tiene asignada la cédula juridica fres ciento uno
quinientos diecinueve mil cuatrocientos treinta y siete (3-101-519437).

Valmer Costa Rica S.A., es una empresa cuyos accionistas son la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo la BMV) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de
C.V. siendo esta Gltima una empresa mexwana cuyos accionistas son la BMV y Participaciones
Grupo BMV S.A. de C.V.

La BMV es una sociedad mexicana responsable -de proporcionar la infraestructura, la supervision y
los servicios necesarios para la realizacion de los procesos de emisidn, colocacidén € intercambio de
valores vy titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en México, y de ofros
instrumentos financieros.

Participaciones Grupo BMV, S.A. de C.V., es una sociedad mexicana cuyo objeto social consiste
en: i) participar en el capital social de sociedades nacionales o extranjeras o de cualquier otro
vehiculo, incluyendo como fideicomitente o fideicomisario de fideicomisos; ii) proporcionar a las
sociedades y/o vehiculos anteriormente mencionados, asi como a aquellas en las que esta Sociedad
sea asociada, servicios de asesoria, consultorfa y asistencia técnica en materia contable, mercantil,

iy

financiera, fiscal, juridica, administrativa o bursatil. - .

EX N0 S
Nota 2. Bases de presentacion y politicas contables .

a. Bases de presentacion
Valmer Costa Rica, S.A. (la compaiiia) declara que 1a situacién financiera, el resultado de sus
actividades y los flujos de efectivo, han sido elaborados y presentados de acuerdo con todos los
criterios relativos al registro, valuacién; presentacion y revelacién de politicas contables, base de
medici6n, transaccion y demas hechos relevantes‘due son exigidos por las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NHF) ¢ interpreticiones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, los estados financieros y lavinformacién financiera complementaria que se
acompafia, fueron preparados de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y
normativa emitida por el Banco Central de Costa Rica, el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores, relacionadas con la
actividad de intermediacion financiera, las cuales en cumplimiento de esas disposiciones, difieren
en ciertos aspectos con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




L
b. Principales politicas contables (Rt

Las politicas contables mas significativas utlllzadas por la compafiia se detallan en los siguientes
puntos: Ce el

b.1 Uso de estimaciones. SRR

. :- :" I T!
La preparacion de los estados ﬁnan01eros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)- requiere .quei la Administracion de la compaififa registre
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asf
como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los Estados Financieros y

los montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. ‘

b.2 Instrumentos financieros

De existir instrumentos financieros referidos a cuentas por cobrar y cuentas a pagar generados
por la compafiia serdn mantenidos al costo amortizado (Ver nota 4).

b.3 Unidad monetaria v regulaciones cambiariss

Los Estados Financieros y las notas a los mismos se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Repiblica de Costa Rica.

Desde el 2 de marzo de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordd la liberacion del tipo de
cambio respecto al dolar estadounidense, en forma tal que, todas aquellas transacciones con esta
moneda se pueden realizar abiertamente en el Sisterna Bancario Nacional (estatal o privado) y
su paridad con el colén costarricense lo ddra*la oferta v la demanda de la misma en ese
momento. No obstante, el Banco Central ‘dé Cqsta Rica se reservo el derecho de intervenir con
el objeto de evitar la especulacion con esta moheda en un momento dado.

Al 31 de diciembre del 2016 y 30 de setiembre del 2017, el tipo de cambio vigente de referencia
diario en el mercado para el dolar estadounidense (US $1.00) lo establecio en la cantidad de:

SETIEMBRE 2017 DICIEMBRE 2016
VENTA ¢574.13 ¢561.10
COMPRA ¢568.33 ¢548.18

b.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

La compaiia considera equivalentes de eféctivo el disponible en caja y bancos, ademés de los
instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento préximo, de
tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

! it
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b.5 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al momento segin la factura. La recuperacion de las
cuentas por cobrar es analizada periddicamente. A la fecha de los Estados Financieros la
compailia no consideré necesario registrar las estimaciones por cuentas de dudoso cobro. Sin
embargo, en el momento que se determine 1a no recuperabilidad de esas partidas por un criterio
legal, se registran como gastos en el Estado del Resultado Integral.

e

b.6 Gastos pagados por anticipado
'.;,3- ‘E.' Y

Se amortizan por linea recta hasta que se renueven o agoten, a excepcion de la poliza de seguro

de Riesgos del Trabajo, la cual se amortiza aplicando mensualmente el porcentaje cobrado a los

salarios reportados al Instituto Nacional de Seguros.

b.7 Propiedad, planta y equipo

La compafiia tiene como politica contable, f\f::gisitrar por el costo de adquisicidén el mobiliario,
equipo de cémputo y las mejoras a las instalaciones arrendadas. Las ganancias o pérdidas
resultantes de ventas o retiro de activos fijos se determinardn al comparar el producto de la
venta con el valor en libros y se reconocern en los resultados del periodo en que se realizan.

Las mejoras de importante cuantia se capitalizan, mientras que las reparaciones y el
mantenimiento en general que no aumenten la vida util restante del activo se registran en

resultados conforme se realizan.

b.8 Depreciacion y amortizaciones

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos
fijos depreciables y es cargada a gastos durante el perfodo. Los porcentajes utilizados para el
registro de la depreciacién anual son: L

Mobiliario 10 aflos * 10%
Equipo 5afios " 20%
Software 5afios 20%
Base Datos 3 afios 33.33%

b.9 Deterioro del valor de los activos

En el caso de que los hechos y circunstancias-indiquen un posible deterioro del valor de los
activos, se efectia un andlisis del valor recuperable de dichos activos, el cual se puede estimar
tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el mas
pequefio grupo identificable que incluya el que se estd considerando y cuya utilizacion
continuada genera eniradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las
entradas producidas por otros activos o grupos de activo.

Este importe recuperable es comparado con el valor en libros correspondientes y es definido

como el mayor entre el precio neto de venta y el valor de uso de cada activo, y se calcularia
trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacién

ataitol L \)}J
ERI {
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continua del activo a lo largo de la vida 1til, “El valor de uso estd basado en las proyecciones al
final de su vida util. En el caso en que se observe un deterioro en el valor real de los activos, se
reconocera una pérdida por deterioro en los resultados del afio; dicha pérdida serd equivalente a
la diferencia entre el valor en libros y el valor recuperable de los activos.

b.10 Prestaciones legales o

SR
De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, las compensaciones por auxilio de
cesantia que van acumulindose a favor de los empleados, equivalente de acuerdo como lo
establece el Codigo de Trabajo de Costa Rica, pueden llegar a serles pagadas en caso de
separacion sin justa causa, retiro por pension o en caso de muerte del empleado. La cesantia no
es operante cuando el empleado renuncia voluntariamente o es despedido con justa causa. Sin
embargo, la compafila carga al resuitado de operaciones las prestaciones legales cuando
ocurren,
La compaiifa no tiene la politica de registrar una provision para prestaciones legales.

b.11 Capital Social

El capital social autorizado, suscrito y pagad_or_;'de la compaiiia es de ¢25.022.450 representado
por 10 acciones comunes y nominativas de ¢2.502.245.00 cada una (Ver nota 16).

b.12 Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida por la_compaﬁi’a para cumplir con el articulo 143 del Codigo
de Comercio, que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, para la
formacion de la reserva y hasta que alcance el equivalente al 20% del capital social.

b.13 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por servicios de valuacién de precios, valuacién de riesgos y matrices de
escenarios son reconocidos mensualmente en el periodo en que se brinda el servicio.

b.14 Gastos Financieros
Se contabilizan en la parte de resultados del periodo en que incurran.
b.15 Periodo econdémico

El periodo econdmico de Valmer Costa Rip?'?;’ S.A. se inicia el 01 de enero y finaliza el 31 de
diciembre. AR
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b.16 Activos vy pasivos denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos monetarios y pasivos monetarios al 30 de setiembre del 2017 es:

Actives y pasivos monetarios en US ddlares

Aclivos monetarios: Pasivos monetarios:
Davivienda Cta. #91423125904 249,468  Cuentas por pagar, comerciales 6,747
Cuentas por cobrar, comerciales _ 5,839, Cuentas por pagar, Cias. afiliadas 0
Depdsitos en Garantia : 24,951 -

Total activos meonetarios 280,258 - Total pasives monetarios 6,747

Exceso (defecto) de activos sobre

A . 273,51
pasivos monetarios

Al 30 de Setiembre del 2017 los activos denominadds en US ddlares fueron valuados al tipo de

cambio compra de ¢568.33 /US$1.00 y los pasivos al tipo de cambio venta de ¢574.13 /USS$1.00

(Ver nota b.3).

Nota 3. Administracién de riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la compafifa estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de las aplicaciones de politicas y procedimientos
de administracién de riesgo. Estas politicas cubren el riesgo cambiario, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo cambiario

El colén costarricense experimenta devaluacigngs:constantes con respecto al délar estadounidense
de acuerdo a las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central de Costa Rica. La compaiiia
posee activos denominados en délares estadounidenses, por lo que cualquier fluctuacion en el valor
del colén costarricense con respecto al délar estadounidense afecta los resultados, la posicién
financiera y los flujos de efectivo de la compafiia, La gerencia puede establecer limites al nivel de
exposicién por riesgo cambiario y puede revisarlos periédicamente.

Riesgo de tasas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la empresa son sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de intereses. La compaiiia no tiene activos importantes que generen
intereses excepto por el efectivo y los excedentes de efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la posibilidad que al realizar una transaccién a crédito, la contraparte

sea incapaz de hacer frente a la obligacién contraida, ocasionando pérdidas financieras a la
empresa.
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La empresa no tiene concentraciones antiguas importantes de riesgo de crédito y ha establecido
politicas para asegurarse que los servicios se realizan a clientes que tienen una adecuada historia
crediticia. Se establecen plazos de pago y limites de crédito especificos en funcion del andlisis
peridico de la capacidad de pago de los clientes.

Riesgo de liquidez U
YLD

La compafiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello
cuenta con suficiente efectivo en bancos e inversiones de ficil realizacién que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

Nota 4. Valor justo de los instrumentos financieros

El valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente el cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El valor justo esta
determinado con base en cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor justo son efectuadas a una fecha determinada, con base en estimaciones
de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza,
involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo ‘tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Cualquier cambio en los supuestos o criterios “pueden afectar en forma significativa las
estimaciones, P

Nota 5. Efectivo y sus equivalentes

Al 30 de setiembre del 2017 el detalle que conforma dicha cuenta es:

SETIEMBRE DICIEMBRE
Bancos 2017 2016
Davivienda Cta. ¢ #91423125896 ¢ 85,557,630 75,167,811
Davivienda Cta. $ #91423125904 141,780,046 130,697,673

Total ¢ 227,337,676 205,865,484
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Nota 6. Cuentas por cobrar, comerciales

El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:

SETIEMBRE DICIEMBRE
) 2017 2016
Clientes nacionales colones ¢ 2,877,600 0
Clientes nacionales délares - 3,318,264 1,808,994
Total ¢ 6,195,864 1,808,994
Nota 7. Cuentas por cobrar, colaboradores
El saldo de la cuenta 30 de setiembre del 2017 es: -
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Administracién ¢ - -
Total ¢ - -
Nota 8. Pagos anticipados
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Retencidn ISR 1,262,318 2,263,667
Primer pago parcial de renta 6,073,560 5,482,329
Segundo pago parcial de renta 6,073,560 5,482,329
Tercer pago parcial de renta 0 5,505,393
Anticipo SUGEVAL 0 0
Anticipe Anualidades o 113,106 0
Pago anticipado seguro riesgos del trabajo 7,547 11,436
Total - S g 13,530,091 18,745,154
Nota 9. Depésitos en garantia
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Alquiler de Oficina (Regus Costa Rican Centres, 0 0
Oficina Administracién) ¢
Garantias de participacion en licitaciones 28,167,785 13,510,983
Total ¢ 28,167,785 13,510,983
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Nota 10. Cuentas por pagar, comerciales

El saldo de 1a cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:

SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Proveedores nacionales colones ¢ 1,807,121 0
Proveedores nacionales délares 3,873,575 5,958,321
Total ¢ 5,680,696 5,958,321
Nota 11. Cuentas por pagar, Cias. Afiliadas
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2816
Valuacién Operativa y Referencia de Mercado S.A. 0 1,420,902
de C.V. ¢
Total ¢ 0 1,420,902
Nota 12. Cuentas por pagar, otras
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Cuota SUGEVAL 0 0
Total ¢ 0 0
Nota 13. Impuestos por pagar
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Provisién Impuesto sobre la renta 17,649,075 21,683,567
Fotal 17,649,075 21,683,567
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Nota 14, Provisiones

El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:

SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Provision de Aguinaldo 171,266 17,009
Provision de Honorarios _ 2,394,126 1,320,000
Total ¢ 2,565,392 1,337,009
Nota 15. Obligaciones por pagar
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Caja Costarricense del Seguro Social ¢ 74,344 69,773
Total 74,344 69,773
Nota 16. Patrimonio
El saldo de la cuenta al 30 de setiembre del 20 1’7 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Capital Social Valuacién Operativa y Referencia de )
Moroado S A do C.v . 22,520,205 22,520,205
ga\[;]tal Social Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de 2,502,245 2,502,245
Aporte patrimonial de socios 7,685,141 7,685,141
Utilidad (pérdida) acumulada 171,748,962 122,605,701
Reserva legal 5,004,490 5,004,490
Utilidad (pérdida) del periodo 39,800,867 49,143,260
Total ¢ 249,261,910 209,461,042

* El capital social autorizado, suscrito y pagado de la ¢ompaiifa es de ¢25.022.450 representado por 10
acciones comunes y nominativas de ¢2.502.245.00 cada una. Capitalizacion segun acta #46 folio #47
tomo #5 celebrada el 26 de marzo del 2013 donde se acuerda convertir la cuenta por pagar a favor Val,




Oper. y Ref. de Merc. S.A. DE CV en aporte extraordinario de socios, liquidando asi las deudas

(intereses y facturas) y compensar las pérdidas acumuladas de los periodos 2011 y 2012.

Nota 17. Ingresos

El detalle de los ingresos acumulados al 30 de setiembre del 2017 es:

Valuacién de precios
Valuacién de riesgos de mercado
Matrices de escenarios
Otros ingresos
Total

Nota 18. Gastos de operacion

El detalle de los gastos acumulados al 30 de setiembre del 2017 es:

Salarios

Cargas sociales

Aguinaldo

Seguro riesgos del trabajo

(Gastos administrativos del personal
Vacaciones

Comisiones

Preaviso

Gastos de viaje al exterior
Papeleria y fotocopiado

Servicios profesionales

Teléfono

Renta de oficina

Magquila Vector de Precios y curvas
Comisiones

Renta de servicios informativos
Impuestos y derechos deducibles
Impuestos y derechos no deducibles

Cuota SUGEVAL
Otros gastos deducibles

SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
66,666,953 84,394,620
24,370,610 35,374,877
5,128,200 6,645,270
10,075,200 12,920,720
106,240,962 139,335,487
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
1,851,821 2,426,316
471,474 602,586
154,257 201,932
13,889 18,197
3,442 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
15,979,226 18,796,796
120,769 35,781

0 0
12,779,555 16,355,841
18,734,474 29,109,512
4,259,223 3,690,340
221,449 0

0 0

764,830 792,125

0 63,465

\
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Especies fiscales 542,188 83,403
Otros gastos no deducibles _ 1,380,307 1,451,730
Total S 57,276,903 73,628,025
Nota 19. Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros acumulados al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Ren_dlmlentos sobre depdsitos en garantia ¢on 82,429 306,258
certificados a plazo ¢
Rendimientos bancarios 110,592 117,757
Exceso en provisiones 1,734,101
Recuperacién de gastos 255,053 356,339
Utilidad cambiaria 8,228,272 6,095,540
Total ¢ 10,410,448 6,875,894
Nota 20. Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros acumulados dl 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Comisionegs bancarias Cf 166,612 201,891
Pérdida cambiaria 1,757,953 1,554,637
Total ¢ o 1,924,565 1,756,528
Nota 21. Gasto por provision
El detalle de los gastos por provisién acumulados al 30 de setiembre del 2017 es:
SETIEMBRE DICIEMBRE
2017 2016
Provisién impuesto de renta ¢ 17,649,075 21,683,567
Total ¢ 17,649,075 21,683,567




