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Cuadro A

(1del)
Vamer Costa Rica, SA
Estado de Situacion Financiera
Al 30 de Setiembre del 2012
(expresado en coones costarricenses sin oentinos)
NOTAS SETIBVERE, 2012 DICIBVEBRE, 2011

Activo
Activo corriente
Efedivo y sus equivaentes 5 ¢ 5.961.565 3.301.984
Quentas por cobrar, corerdaes 6 1.537.828 4.548.150
Quentas por cobrar, cdaboradores 7 161.720 11.282
Pagos antidpados 8 145.174 279.035
Gastos por conmprobar 9 - 47.000
Total activo corriente 7.806.287 8.187.451
Activo no comriente
Otros activos
Depdsitos en garantia 10 3.424.245 3.141.256
Total otros activos 3.424.245 3.141.256
Total activo no corriente 3.424.245 3.141.256
Total activo ¢ 11.230.532 11.328.707
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Pasivo caomriente
Quentas por pagar, comeraaes 1" ¢ 713190 734474
CQuentas por pagar, Cias. diiliadas 12 50.205.330 21.857.033
Quentas por pagar, dras 13 2677 -
Coligacones por pagar 14 507.950 507.600
Inmpuestos por pagar 15 105.100 105.100
Provisiones 16 1.250.000 128.640
Total pasivo corriente 52784.247 23.332.847
Total pasivo 52.784.247 23.332.847
Patrinonio 17
Capital socia 25.022.450 25022450
Utilidad (pérdida) acumulada (37.026.590) (19.890.438)
Utilidad (pérdida) del periodo (29.449.575) (17.136.152)

(41.553.715) (12.004.140)

11.230.532 11.328.707




Por el sexto mes tenminado a 30 de Setiembre del 2012
(expresado en cdones costarricenses sin céntinnos)

Ingresos

Vauaddn de riesgos de mercado
\VEtrices de escenarios

Ctros ingresos

Total de Ingresos

Gastos de operacion
Castos generdes y administrativos
Total gastos de operacion

Otros ingresos (gastos)
Ingresos finendercs

Castos finanderos

Total otros ingresos (gastos)

Pérdida neta del periodo

18

19

21

¢

CuadroB
(1del)
\amer Costa Rica, SA
Estado dd Resultado Integral
ACUVILULADO A
SETIBVEBRE 2012 DICIBVEBRE 2011
NOTAS VES ACTUAL
1.083.830 9.886.712 14.486.970
306.921 1.816.956 9.697.601
369.487 3.370.470 4516.853
985.300 1.020.250 1.485.660
2745.538 16.094.388 30.187.084
3.986.539 44.536.342 47.211.256
3.986.539 44.536.342 47.211.256
(1.241.001) (28.441.959) (17.024.172)
35 1.248.691 1.922. 906
(515.137) (2356.312) (2.034.886)
(515102 (1.107.621) (111.980)
(1.756.103) (29.549.575) (17.136.152)

¢

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




CuadroC
(ddel)
\Vamer Costa Rica, SA
Estado de Canrbios en el Patrinonio
Al 30 de Setiembre del 2012
(expresado en cdones costarricenses sin céntinos)
Cayital P v Reserva Wilicad Vol
Sodial s v Legal Retenica Pastiveaio
Pagado Neto
Saldo al 31 de Diciermbre 2011 25.022.450 - - (37.026.590) (12.004.140)
Pérdida del periodo a Junio 2012 (22.549.575) (20.549.575)
Saldo al 31 de Junio de 2012 25.022.450 - - (66.576.165) (41.553.715)

Las notas aduntas son parte integral de los estados finendiercs.

)




Guadro D
(1del)
Vamer Costa Rica, SA
Estado de Flujos de Efectivo
(IVEtodo Indirecto)
Por el sexto mes tenminado a 30 de Setiembre del 2012
(expresado en cdones costaricenses sin céntinos)
SETIHVERE, DICIBVEBRE,
2012 2011

Pérdida neta del periodo (29.549.575) (17.136.152)
Ajustes que concilian la utilidad neta
con el efectivo provisto por actividades de
operacion:
(Aurento) disminuddn provisiones 1.121.360 (58.860)
Efectivo neto provisto por las operaciones 1.121.360 (58.860)
(Aumento) disminuddn cuentas por cobrar, comercides 3.010.322 (2532.070)
(Aumento) disminudon cuentas par coborar, cdlaboradores (150.438) 26.093
(Aumento) disminuddn pagos antidpados 133.861 (227.080)
(Aumento) disminuddn gastos por conmprobar 47.000 (47.000)
(Aumento) dsminuddn depdsitos en garartia (282.989) (2099.951)
Total cambios en activos de operacion 2757.756 (4.879.988)
Aumrento (dsminuddn) cuentas por pagar, comerdaes (21.234) 318.895
Aurento (dsminuddn) cuentas por pagar, Clas. diliadas 28.348.297 (7.622.882)
Aurento (dsminuddn) cuentas por pagar, oras 2677 (438.768)
Aurento (dsminuddn) ocbligaciones por pagar 350 (253.800)
Aumento (dsminuddn) impuestos par pagar - (620.500)
Total de cambios en pasivos de operacion 28.330.040 (8.687.055)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 32.209.156 (13.625.903)
Fyjos de efectivo por actividades de financiamiento
Aumrento (dsminudon) capital soaa - 25012450
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento - 25012450

2659.581 5.749.605
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Valmer Costa Rica, SA.

Notas a los Fstados Financieros
Al 30 de Setienbre del 2012
(quesa(bmcx)lalesoostarﬁoasessinoémjrrm)
(Con cifiras correspondientes de 2011)

Nota 1. Antecedente de la compafiia

La entidad Valmer Costa Rica, S.Aﬁ)ecnstimidaelZSCk:erﬂodelm,eirﬂciéopaacionesen
Julio del 2010. H 31 de narzo del 2010 fie autorizada por la Superintendencia General de Valores
de Costa Rica (SUGEVAL) para proporcionar diariamente, precios actualizados para la valuacion
de instrunentos financieros, asi cono, servicios integrales de cdlaulo, informmacion, andlisis y
riesgos, relacionados con dichos precios. Tiene asignada la cddula juridica tres ciento uno
quinientos diecinueve mil cuatrocientos treinta y siete (3-101-519437).

Valmer Costa Rica S.A, es una enpresa auyos accionistas son la Bolsa Mexicana de Valores,
S AB de CV. (en lo sucesivo la BMV) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado SA de
C'V. siendo esta tltina una enpresa mexicana CUyos accionistas son la BMV y Participaciones
Grupo BMVS A de CV.

La BVV es una sociedad mexicana responsable de proporcionar la infracstructura, la supervision y
lossa\ddosneo&saﬁospatalarealizaciéncbkspooesosdemisién colocacion e intercanrbio de
valores y titulos inscritos en el Regjstro Nacional de Valores (RNV) en MExico, y de otros
Participaciones Grupo BMV, SA. de CV.,, es una sociedad nmexicana cuyo objeto social corsiste
en: i) participar en ¢l capital social de sociedades nacionales o extranjeras o de cualquier oro
vehiculo, inchuyendo cono fideicomitente o fideicommisario de fideicomisos; ii) proporcionar a las
sociedades y/o vehiculos anterionmente mencionados, asi cono a aquellas en las que esta Sociedad
sea asociada, servicios de asesoria, consultoria y asistencia téenica en nateria contable, mercantil,
financiera, fiscal, juridica, administrativa o bursatil.

Nota 2. Bases de presentacion y politicas contables

a. Bases de presentacion

Valnmer Costa Rica, SA. (la conpaiia) declara que la situacion financiera, el resultado de sus
adivicb(bsylosﬂqjosdeefedjvo,Mnsidoelabaacbsyg@entacbsdeaaﬂd)oalt(xioslos
criterios relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion de politicas contables, base de
rmdddgﬂmswcidnycbréskninsrdmﬁesmmadgidspubshhrmskﬁmmianl@
dehlfmracilemamiaa(MIF)eimapdaddnseniﬁdasporel Comité¢ de Nomres
Intermacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas en ing]és).

Adicionalmente, los estados financieros y la infommacion financiera conplenentaria que se
aconmpana, ﬁﬂm;xqaaracbschmfmrichioamlascﬁsposicim legales, reglamentarias y
rmraﬁmmiﬁdapuelBarmCaﬂalchoﬁaRim,dCasqioMcianlde&mﬂsimcbl
Sisterma Financiero (CONASSIF) yla&m'intﬂdﬁ:mia(hﬂaldeValm relacionadas con la
actividad de intemediacion financiera, las cuales ena;rrphmmtodeesasdlsposmons, difieren
en ciertos aspectos con las Nomas Internacionales de Infonmacion Financiera (NIE).




-
b. Principales politicas contables

Las politicas contables més significativas utilizadas por la conpafiia se detallan en los siguientes
puntos:

b.1 Uko de estinaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la conpafiia registre
estimaciones y supuestos que afectan los inmportes regjstrados de ciertos activos y pasivos, asi
cono la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los Estados Financieros y
los montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se infomm.  Los resultados reales

b.2 Instrunentos financieros

De existir instrunmentos financieros referidos a cuentas por cobrar y cuentas a pagar generados
por la compafiia seran mantenidos al costo anortizado (Ver nota 4).

b.3 Unidad nonetaria y regulaciones canbiarias

Los Fstados Financieros y las notas a los misnos se expresan en colones (¢), la unidad
nonetaria de la Repablica de Costa Rica.

Desde el 2 de marzo de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordd la liberacion del tipo de
canrbio respecto al ddlar estadounidense, en fomm tal que, todas aquellas transacciones con esta
nmoneda se pueden realizar abiertanente en el Sistenra Bancario Nacional (estatal o privado) y
su paridad con el colén costarricense lo dara la oferta y la demanda de la misma en ese
nonento. No obstante, el Banco Central de Costa Rica se reservo el derecho de intervenir con
el objeto de evitar la especulacion con esta moneda en un momento dado.

Al 31 de dicienbre del 2011 y 30 de Setienbre del 2012, el tipo de canbio vigente de
referencia diario en el mercado para el ddlar estadounidense (US $1.00) lo establecio en la

cantidad de:

SETIEMBRE 2012 DIAEVBRE 2011
VENTA ¢503.31 ¢518.33
COMPRA AR 42 ¢505.35

b.4 Efectivo vy equivalentes de efectivo

La compaiiia considera equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos, ademis de los
instrunentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento proxino, de
tres meses 0 mencs desde la fecha de adquisicion.




b.5 Guentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al momento segin la factura. La recuperacion de las
cuentas por cobrar es analizada periddicanente. A la fecha de los Estados Financieros la
conpariia no considerd necesario registrar las estimaciones por cuentas de dudoso cobro. Sin
erbargo, en el momento que se determine la no recuperabilidad de ésas partidas por un criterio
legal, se registran cono gastos en el Estado del Resultado Integral.

b.6 Gastos pagados por anticipado

Se amortizan por linea recta hasta que se renueven o agoten, a excepeion de la poliza de seguro
de Riesgos del Trabajo, la cual se anortiza aplicando mensualmente el porcentaje cobrado a los
salarios reportados al Instituto Nacional de Seguros.

b.7 Propiedad, planta y equipo

La conpafiia tiene como politica contable, registrar por el costo de adquisicion el nobiliario,
equipo de conputo y las nejoras a las instalaciones arrendadas.  Las ganancias o pérdidas
resultantes de ventas o retiro de activos fijos se determinaran al conparar el producto de la
venta con el valor en libros y se reconoceran en los resultados del periodo en que se realizan.

Las ngjoras de inportante cuantia se capitalizan, mientras que las reparaciones 'y el
mantenimiento en general que no aunmenten la vida til restante del activo se regjstran en
resultados conforre se realizan.

b.& Depreciacion y anoitizaciones

La depreciacion se calcula por el método de linea recta sobre la vida il estinada de los activos
fijos depreciables y es cargada a gastos durante el periodo. Los porcentajes utilizados para el

registro de la depreciacion anual son:

Mbbiliario 10 afos 1006
Equipo 5 aios 20%%
Software 5 anos 20%
Base Datos 3 anos 33.33%

b.9 Deterioro del valor de los activos

En el caso de que los hechos y circunstancias indiquen un posible deterioro del valor de los
activos, se efecttia un andlisis del valor recuperable de dichos activos, el cual se puede estinar
tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el nas
pequenio grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya utilizacion
continuada genera entradas de  efectivo que sean en buena nedida independientes de las
entradas producidas por otros activos 0 grupos de activo.

Este inmporte recuperable es conmparado con el valor en libros corespondientes y es definido
cono el mayor entre el precio neto de venta y el valor de uso de cada activo, y se calcularia




¢
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trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion
continua del activo a lo largo de la vida ttil. H valor de uso esta basado en las proyecciones al
final de su vida titil. Fn e caso en que se observe un deterioro en el valor real de los activos, se
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del afio; dicha pérdida seréd equivalente a
la diferencia entre el valor en libros y el valor recuperable de los activos.

b. 10 Prestaciones legales

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, las conpensaciones por auxilio de
cesantia que van acumuldandose a favor de los erpleados, equivalente de acuerdo cono lo
establece el Codigo de Trabajo de Costa Rica, pueden llegar a serles pagadas en caso de
separacién sin justa causa, retiro por pension o en caso de muerte del enpleado. La cesantia no
esqnmteam&dar;ieacbmnﬁavdwﬁmimﬁeoesd&qﬁddoomljmtacmmsm
mtmgxlaaxrm‘iacm@almﬂtacbcbqnacimlaspesmdafslegalesamrb
ocurren.

La conpaiiia no tiene la politica de regjstrar una provision para prestaciones legales.

b.11 Capital Social

Hl capital social autorizado, suscrito y pagado de la conrpaiiia es de ¢25.022.450 representado
por 10 acciones comunes y nominativas de ¢2.502.245.00 cada una.

b.12 Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida por la conpariia para cunplir con el articulo 143 del Codigo
de Comercio, que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada gjercicio, para la
formmacion de la reserva y hasta que alcance el equivalente al 202%del capital social.

b.13 Reconocimiento de 1os ingresos

Los ingresos por servicios de valuacion de precios, valuacion de riesgos y nmtrices de
escenarios son reconocidos mensualmente en el periodo en que se brinda el servicio.

b. 14 Gastos Financieros

Se contabilizan en la parte de resultados del periodo en que incurran.

b.15 Nommas contables recientenente emitidas no adoptadas a la fecha

NIIF 9: Instrunrentos financieros

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despuds del 1 de enaro de
2013. H objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la infonmacion financiera sobre
activos financieros de nmanera que presente informmacion til y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los inportes, calendario e incertidunbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta noma reenplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Fntidades de cometido especifico. Esta nomm es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. H objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o méas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enaro de
2013. H objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta nomma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos 'y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntanente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enaro de
2013. H dbjetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos  con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos
de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despucs del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “‘valor razonable’, establece un solo marco conoceptual en las NIIF para
nedir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. H objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara estados
financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta nomm es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despucs del 1 de enero de
2013. H abjetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial  al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a enpleados

Esta nonmma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enaro de
2013. Incluye canbios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriommente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados 0 en OQros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los canrbios en
las mediciones se incluyan en Owros resultados integrales y los costos de servicios € intereses
netos se incluyan en el estado de resultados.




-10-

b. 16 Periodo econdGimico

H periodo econdmico de Valmer Costa Rica, S. A se inicia el 01 de enero y finaliza el 31 de
dicientbre. Para efectos de consolidacion con Casa Mhtriz, se decidio proceder con el canrbio de
periodo fiscal, por lo que este periodo fiscal constara de 15 meses.

b.17 Activos v pasivos denominados en noneda extranjera

H detalle de los activos nonetarios y pasivos monetarios al 30 de Setienrbre del 2012 es:

Activos y pasivos monetarios en US dolares

HSBC Gia. #91423125904 12.106  Cuentas por pagar, conrerciales 1.417
Cuentas por cobrar, corerciales 3.1223 Cuentas por pagar, Clas. afiliadas 99.750
Depdsitos en Garantia 6.564
Total activos monetarios 21.793 Total pasivos monetarios 101.167
Exceso (defecto) de activos sobre
pasivos monetarios _ (™37

Al 30 de Setienbre del 2012 los activos denominados en US ddlares fueron valuados al tipo de
canrbio conpra de ¢492.42 /US$1.00 y los pasivos al tipo de canrbio venta de ¢503.31 /US$1.00
(Ver nota b.3).

Nota 3. Administracion de riesgo finandero

Factores de riesgo fimandero

En el transcurso nomal de sus operaciones, la conpaia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de las aplicaciones de politicas y procedimientos
de administracion de riesgo.  Fstas politicas cubren el riesgo canbiario, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de arédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo canbiario

El coldn costarricense experinenta devaluaciones constantes con respecto al dolar estadounidense
de acuerdo a las politicas nonetarias y canbiarias del Banoco Central de Costa Rica. La conpatiia
posee activos denominados en ddlares estadounidenses, por lo que cualquier fluctuacion en el valor
del colén costarricense con respecto al dolar estadounidense afecta los resultados, la posicion
financiera y los flujos de efectivo de la conpafifa. La gerencia puede establecer limites al nivel de
exposicion por riesgo canrbiario y puede revisarlos periodicanmente.




=
Riesgo de tasas de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la enpresa son sustancialnente independientes
de los canbios de las tasas de intereses.  [a compafiia no tiene activos inportantes que generen
intereses exoepto por el efectivo y los excedentes de efectivo.

Riesgo de crédito

Hl riesgo de arédito surge de la posibilidad que al realizar una transaccion a crédito, la contraparte
sea incapaz de hacer fiente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras a la
enpresa.

La enmpresa no tiene concentraciones antiguas importantes de riesgo de arddito y ha establecido
politicas para asegurarse que los servicios se realizan a clientes que tienen una adecuada historia
crediticia.  Se establecen plazos de pago y limites de crédito especificos en funcion del analisis
periddico de la capacidad de pago de los clientes.

Riesgo de liquidez

La conypafiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones.  Para ello
cuenta con suficiente efectivo en bancos e inversiones de facil realizacion que le penmiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cunrplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

Nota 4. Valor justo de los instrumentos finanderos

Hl valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente el cual podria ser
intercanbiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. H valor justo esta
determinado con base en cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor justo son efectuadas a una fecha determinada, con base en estinaciones
de nercado y en informmacion sobre los instrunentos financieros.  Estos estinados no reflgjan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada.  Fstas estinaciones son subjetivas por naturaleza,
involucran incertidunbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Qualquier canbio en los supuestos o aiterios pueden afectar en formm significativa las

Nota 5. Efectivo y sus equivalentes

Al 30 de Setienbre del 2012 el detalle que conformm dicha cuenta es:

SETNNEVBRE DIAENVBRE
Bancos 2012 2011
HSBC Gia. ¢ #91423125896 ¢ 338 4.641
HSBC Gia. $#91423125904 5.961.227 3.297.343

Total ¢ 5961.565 3301.984
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Nota 6. Cuentas por cobrar, comerciales

Hl saldo de 1a cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:

SETTEVBRE DIAENVMBRE
2012 2011
(lientes nacionales dolares ¢ 1.537.828 4.548.150
Total ¢ 1.537.828 4548150
Nota 7. Cuentas por cobrar, colaboradores
Hl saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SENEVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Administracion ¢ 161.720 11.282
Total ¢ 161.720 11.282
Nota 8 Pagos anticipados
Hl saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETNNEVBRE DIAEVBRE
2012 2011
Péliza de Seguros (Riesgos del trabajo) - 51.975
Pago anticipado Renta de Oficinas - 181.726
Pago anticipado Anualidades 40.000 -
Retencion ISR 105.174 45.334
Total p 145174 279.035
Nota 9. Gastos por comprobar
H saldo de la cuenta al 30 de Setienrbre del 2012 es:
SETNNEVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Adelanto Gastos Legales (Especies fiscales
escrituracion) - 47.000
= 47.000

Total ¢
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Nota 10. Depdsitos en garantia

El saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:

DIAEVBRE
2011

1.044.053
2.097.203

3.141.256

DIAENMBRE
2011

734.474

734.474

DIAENVBRE
2011

21.857.033

21.857.033

DIAEVBRE
2011

SETTEVBRE
2012
Alquiler de Oficina (Regus Costa Rican Centres,
Oficina Administracion) ¢ 1.262.565
Garantias de participacion en licitaciones 2.161.680
Total ¢ 3.424.245
Nota 11. Cuentas por pagar, comerciales
Hl saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETTEVBRE
2012
Proveedores nacionales colones ¢ -
Proveedores nacionales dolares 713.190
Total ¢ 713.190
Nota 12. Cuentas por pagar, (ias. Afiliadas
H saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETTEVMBRE
2012
Valuacion Operativa y Referencia de Mercado S A
e CV. ¢ 50.205.330
Total ¢ 50.205.330
Nota 13. Cuentas por pagar, otras
Hl saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETTEVBRE
2012
Instituto Nacional de Seguros (Pdliza Riesgos del
trabajo) ¢ 2.677
2.677

Total ¢




-k
Nota 14. Obligaciones por pagar

Hl saldo de 1a cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:

SENEVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Caja Costarricense del Seguro Social ¢ 507.600 507.600
Salarios por pagar 350
Total ¢ 507.950 507.600
Nota 15. Inmpuestos por pagar
H saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETTENVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Inpuesto sobre la renta al salario ¢ 105.100 105.100
Total ¢ 105.100 105.100
Nota 16. Provisiones
H saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SENNEVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Provision de cuentas por pagar ¢ - 3.640
Provision Aguimaldos ¢ 1.250.000 125.000
Total ¢ 1.250.000 128640
Nota 17. Patrimonio
Fl saldo de la cuenta al 30 de Setienbre del 2012 es:
SETTENVBRE DIAENVBRE
2012 2011
Capital Social Valuacion Operativa y Referencia de
Mercado SAde CV. ¢ 22.520.205 22.520.205
Capital Social Bolsa Mexicana de Valores SAB. de
GV: 2.502.245 2.502.245
Utilidad (pérdida) acumulada (37.026.590) (19.890.438)
Ukilidad (pérdida) del periodo (29.549.575) (17.136.152)
Total ¢ (41.553.715) (12.004.140)

* F capital social autorizado, suscrito y pagado de la conpaiia es de ¢25.022.450 representado por 10

acciones comunes y nominativas de ¢2.502.245.00 cada una.
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Nota 18. Ingresos

H detalle de los ingresos acumulados al 30 de Setienbre del 2012 es:

SETTEVBRE DIQEVBRE

2012 2011

Valuacion de precios ¢ 9.886.712 14.486.970
Valuacién de riesgos de mercado 1.816.956 9.697.601
Mtrices de escenarios 3.370.470 4.516.853
Otros ingresos 1.020.250 1.485.660
Total ¢ 16.094.388 30.187.084

H detalle de los gastos acumulados al 30 de Setienbre del 2012 es:

SETTEVBRE DIAENVBRE

2012 2011

Salarios ¢ 13.500.000 18.000.000
Cargas sociales 3.330.450 4.440.600
Aguinaldo 1.125.000 1.500.000
Seguro riesgos del trabajo 222750 297.000
Eventos diversos - 730.450
Gastos de viajes nacionales 1.800 73.200
Papeleria y articulos de escritorio - 7.070
Papeleria equipo de conputo 20.260 6.990
Servicics profesionales 5.602.265 6.308.9499
Teléfono 205.569 155.304
Correcs y paqueteria 156.377 13:750)
Renta de oficina 7.336.957 11.505.146
Maquila Vector de Precios y curvas 9.523.887 -
Conbustible y lubricantes 15.000 115.063
Renta de servicios infommtivos 2.553.286 3.715.802
Inpuestos y derechos 136.221 -
Servicios de cafeteria - 3.900
Cuota SUGEVAL 407.867 83.070
Reuniones de trabajo - 33.187
Owros gastos deducibles 138.457 175.048
Otros gastos no deducibles 260.196 41.727

Total ¢ 44.536.342 47.211.256
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Nota 20. Ingresos fimanderos

H detalle de los ingresos financieros acunmulados al 30 de Setienbre del 2012 es:

SETNNEVIBRE DIAENVBRE

2012 2011

Rendimientos bancarios ¢ 55 5.532
Utilidad canbiaria 1.248.636 1.917.374
1.248.691 1.922.906

Total ¢

Nota 21. Gastos financieros

Hl detalle de los gastos financieros acumulados al 30 de Setienbre del 2012 es:

SETTEVBRE DIAEVBRE

2012 2011

Comisiones bancarias ¢ 235424 121.619
Intereses por créditos 745.948

Pérdida canrbiaria 1.374.940 1.913.267

Total ¢ 2.356.312 2.034.886




