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Quentas por oobrar, comrerciades
Cuentas por oobrar, cdaboradores
Pagos anticipados

Castos por conprobar

Total activo corriente

Activo no corriente
Otros activos

Depdsitos en garantia
Total otros activos

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y Patrinonio

Pasivo

Pasivo cormriente

Quentas por pagar, comercides
Quentas por pagar, Cias. diliadas
Quentas por pagar, dras
Culigadciones por pagar
Inpuestos por pagar

Provisiones

Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio

Copital socid

Utilidad (pérdida) acumuada
Utilidad (pérdida) del periodo

Cuadro A

(Aded)
Vamer Costa Rica, SA
Estado de Situacion Finandera
Al 30 de Junioddl 2012
(expresado en cdones ocostarricenses sin céntinos)
NOTAS JUNIG, 2012 DICIHVERE, 2011

5 ¢ 449.580 3.301.94
6 738.855 4.548.150
7 18481 11.282
8 A3.781 279.035
9 - 47.000
2150.697 8.187.451
10 2987.930 3.141.256
2987.930 3.141.256
2.987.930 3.141.256
¢ 5.138.627 11.328.707
11 ¢ 713.955 734474
12 36.464.258 21.857.033
13 12375 -
14 1.136.275 507.600
15 105.100 105.100
16 875.000 128.640
39.306.963 23.332.847
39.306.963 23.332.847

17
25.022.450 25.022.450
(37.026.590) (19.890.438)
(22.164.1905) (17.136.152)
(34.168.336) (12.004.140)

Tatal patrinonio

| 11.328.707
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CoadroB
(@R <))
Vamer Costa Rica, SA
Estado del Resultado Integral
Por el sexto mes temminado a 30 de Junio ddl 2012
(expresado en ocdones costarricenses sin céntinos)
ACUMULADOA
JUNIC 2012 DICIHVIBRE 2011
NOTAS MES ACTUAL

Ingresos 18

Vauaddn de predos ¢ 1.091.596 6.630.162 14.486.970
Valuaddn de riesgos de mercado 248.020 1.016.235 9.697.601
VEtrices de esocenarios 372135 2260.283 4.516.853
Citros ingresos - 34.950 1.485.680
Total de Ingresos 1.711.821 9.941.630 30.187.084
Gastos de operacion 19

Ceastos generdles y adinistrativos 5079.327 32.003.866 47.211.256
Total gastos de operacion 5.079.327 32.003.866 47.211.256
Pérdida neta de operacion (3.367.506) (22.062.236) (17.024.172)
Ctros ingresos (gastos)

Ingresos finanderos 20 22289 1.209.464 1.922 906
Gastos finanderos 21 283.723) (1.311.424) (2034.836)
Total otros ingresos (gastos) (261.434) (101.960) (111.980)
Pérdida neta del periodo ¢ (3.628.940) (22.164.196) (17.136.152)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Saldo al 31 de Diciembre 2011

Peérdida del periodo a Junio 2012

Saldo al 30 de Junio de 2012

Cuadro C
(1de))
VAamer CostaRca, SA
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de Juniodd 2012
(expresado en cdones costarricenses sin céntinos)
; Capital e Total
%1@:;‘ Adicional RE:e;\;a :.:;L'g?ga Patrimonio
Pagado 9 Neto
25.022.450 - - (37.026.590) (12.004.140)
(22.164.196) (22.164.196)
25.022.450 - - (59.190.786) (34.168.336)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados finandiercs.

Gerardp J.
resi

nt

rancisco Mora Fallas
Contador General



CGoadroD
(AdD)
Vammer Costa Rica, SA
Estado de FAujos de Eectivo
(Método Indirecto)
Por d sexto mes termrinado d 30 de Junioddl 2012
(expresado en odones costarricenses sin oéntinos)
JUNIO, DICIHVERE,
2012 2011
Pérdida neta del periodo ¢ (22.164.196) (17.136.152)
Ajustes que concilian la utilidad neta
con el efectivo provisto por actividades de
operacion
(Aurento) disirinucion provisiones 746.360 (58.860)
Efectivo neto provisto por las operaciones 746.360 (58.860)
(Aurento) disminucion cuentas por oobrar, correrdaes ¢ 3.800.295 (2532.070)
(Aurrento) disrrinucion cuentas por odborer, oolabaradores (7.199) 26.0938
(Aunrento) disnrinucion pagos anticipados (664.746) (227.080)
(Aurrento) dismrinucion gastos por conrpraber 47.000 (47.000)
(Aurento) disrrinucion depdsitos en garantia 153.326 (2020.951)
Total cambios en activos de operacdion 3.337.676 (4.879.988)
Aurrento (disminuddn) cuentas por pager, comerdaes (20.519) 318.895
Aurrento (disminucén) cuentas por peger, Cias. diliadas 14.607.225 (7.622.882)
Aurento (disminucon) cuentas por pagar, dras 12375 (438.768)
Aurrento (disirinudidn) cbligaciones por pagar 628675 (253.800)
Aurento (dsnminudon) inpuestos por pagar - (690.500)
Total de canrbios en pasivos de operacion 15.227.756 (8.687.055)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 19.311.792 (13.625.903)
Aujos de efectivo por actividades de financiamiento
Aurento (dsrrinuddn) capital sodd - 25.012450
Efectivo neto usado por actividades de financiarmiento - 25.012450
Movinriento neto de efectivo y sus equivalentes (2.852.4049) 5.749.605
entes al inicio del Afo 3.301.984 9.051.589
tes al final del ¢ 449.580 \ 3.301.984
Las notas adurtas son\parte integral \
\ &
Jorge riarte
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Valmer Costa Rica, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Junio del 2012
(Expresado en colones costarricenses sin céntimos)
(Con cifras correspondientes de 2011)

Nota 1. Antecedente de la compaifiia

La entidad Valmer Costa Rica, S.A fue constituida el 25 de enero del 2008, e inici6 operaciones en
Julio del 2010. E1 31 de marzo del 2010 fue autorizada por la Superintendencia General de Valores
de Costa Rica (SUGEVAL) para proporcionar diariamente, precios actualizados para la valuacion
de instrumentos financieros, asi como, servicios integrales de célculo, informacion, analisis y
riesgos, relacionados con dichos precios. Tiene asignada la cédula juridica tres ciento uno
quinientos diecinueve mil cuatrocientos treinta y siete (3-101-519437).

Valmer Costa Rica S.A., es una empresa cuyos accionistas son la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo la BMV) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de
C.V. siendo esta Gltima una empresa mexicana cuyos accionistas son la BMV y Participaciones
Grupo BMV S.A. de C.V.

La BMV es una sociedad mexicana responsable de proporcionar la infraestructura, la supervision y
los servicios necesarios para la realizacién de los procesos de emision, colocacion e intercambio de
valores y titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en México, y de otros
instrumentos financieros.

Participaciones Grupo BMV, S.A. de C.V., es una sociedad mexicana cuyo objeto social consiste
en: i) participar en el capital social de sociedades nacionales o extranjeras o de cualquier otro
vehiculo, incluyendo como fideicomitente o fideicomisario de fideicomisos; ii) proporcionar a las
sociedades y/o vehiculos anteriormente mencionados, asi como a aquellas en las que esta Sociedad
sea asociada, servicios de asesoria, consultoria y asistencia técnica en materia contable, mercantil,

financiera, fiscal, juridica, administrativa o bursatil.
Nota 2. Bases de presentacién y politicas contables

a. Bases de presentacion
Valmer Costa Rica, S.A. (la compafiia) declara que la situacion financiera, el resultado de sus
actividades y los flujos de efectivo, han sido elaborados y presentados de acuerdo con todos los
criterios relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacion de politicas contables, base de
medicién, transaccion y demas hechos relevantes que son exigidos por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, los estados financieros y la informacion financiera complementaria que se
acompafia, fueron preparados de conformidad con las disposiciones legales, reglamentarias y
normativa emitida por el Banco Central de Costa Rica, el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores, relacionadas con la
actividad de intermediacién financiera, las cuales en cumplimiento de esas disposiciones, difieren
en ciertos aspectos con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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b. Principales politicas contables

Las politicas oorﬁabl&erréssigmﬁcaﬁvasmihzadasp(xlaoonpafﬂasecbtaﬂmmlos siguientes
puntos:

b.1 Uso de estinmaciones

Lamqmmi@cblos&s@cbsﬁrmnimcbaan&mlash&rmshﬁanaciﬂ&sde
Mmrad@ﬁxmﬂaa(NHF)reqﬁaeqmlaAdnﬁﬂstxadéncblaoonmfﬂamgis&e
@ﬁrrﬁdqmysmﬁt%qnafedmlmmpdt&regsuadmcbddtmadi\mymvm,asi
onxmladivdgciéndeactivosypasivosccmjngem&SalafechadelosEsta(bsFmarx:iemsy
los rontos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. T os resultados reales

b.2 Instrunentos financieros

Ib@dsﬁrﬁsmmﬁMmrefmdosaaﬁﬁaspaodmaryaﬂEasapagrgaﬁacbs
porlacxxrpafﬂasexénrrnntenicbsalcostoarmﬁzado(Veerta@.

b.3 Unidad nonetaria y regulaciones canbiarias

LosEstacbsEnarniaosylasrﬂasalcsMsrrmse@quenoolm(@, la unidad
nonetaria de 1la Repiblica de Costa Rica.

Desde el 2 de nmarzo de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordd la liberacidn del tipo de
carrbio respecto al ddlar estadounidense, en forma tal que, todas aquellas transacciones con esta
noneda se pueden realizar abiertanente en el Sistena Bancario Nacional (estatal o privado) y
su paridad con el colén ocostarricense 1o dard la oferta y la demenda de la misna en ese
nonento. No obstante, el Banoco Central de Costa Rica se reservo el derecho de intervenir con
ddqjetodsevitarlaespeaﬂaciémoal&tanmedammmmntodacb

Al 31 de dicientbre del 2011 y 30 de Junio del 2012, el tipo de canbio vigente de referencia
diario en el mercado para el ddlar estadounidense (US $1.00) 1o establecié en la cantidad de:

JUNIO 2012 DICIEMBRE 2011
VENTA #503.85 ¢518.33
COVIPRA A92.57 ¢505.35

b.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

La conypafiia considera equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos, adens de los
instrunrentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento proxinmo, de
tres neses o rrenos desde la fecha de adquisicion.
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b.5 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son registradas al nonento segim la factura. Ia recuperacion de las
cuentas por oobrar es analizada periddicanente. A la fecha de los Fstados Financieros la
conpafiia no considerd necesario registrar las estinmaciones por cuentas de dudoso cobro. Sin
errbargo, en el monento que se determine la no recuperabilidad de esas partidas por un criterio
legal, se registran corro gastos en el Estado del Resultado Integral.

b.6 Gastos pagados por anticipado

Se anortizan por linea recta hasta que se renueven o agoten, a excepeion de la poliza de seguro
de Riesgos del Trabajo, la cual se anortiza aplicando mensualimente el porcentaje oobrado a los
salarios reportados al Instituto Nacional de Seguros.

b.7 Propiedad, planta y equipo

La conyafiia tiene como politica contable, registrar por el costo de adquisicion el nobiliario,
equipo de conputo y las njoras a las instalaciones arrendadas. Las ganancias o pérdidas
resultantes de ventas o retiro de activos fijos se determinardan al conparar el producto de la
venta con el valar en libros y se reconocerdn en los resultados del periodo en que se realizan.

Lasnrjmasdehrmtarﬁeamﬁasecapitaﬁmniamasqﬁlasrqamacimyd
antenimiento en general que no aunenten la vida 1til restante del activo se registran en
resultados conforme se realizan.

H.8 Depreciacion vy anortizaciones

La depreciacion se calcula por el rretodo de linea recta sobre la vida til estinrada de los activos
fijos depreciables y es cargada a gastos durante el periodo. Los poroentajes utilizados para el

registro de la depreciacion anual son:

Mobiliario 10 anos 10046
Equipo 5 afios 20%%
Software 5 atios 20%
Base Datos 3 afios 33.33%

H.9 Deterioro del valar de 1os activos

Fn el caso de que los hechos y circunstancias indiquen un posible deterioro del valor de los
activos, se efecttia un andlisis del valor recuperable de dichos activos, el cual se puede estinmar
tomando en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el méas
peqﬁngupoidanjﬁcable@ﬁnluyadqﬁse@téoqsi&xmﬂoyalyamﬂizadm
mwm&dqunmmhﬂnm&nxbpaﬂmdelas
entradas producidas por otros activos o grupos de activo.

Este inporte recuperable es comparado con el valor en libros correspondientes y s definido
ooerelrrayorermeelgecionetodevaatayelva](rdemodewdaadivo,ysecalcularia

trayeni)avalorprmﬁelosﬂqjoscbefectivoqueseespetaque&njandelaopaacim
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continua del activo a lo largo de la vida ttil. El valor de uso esta basado en las proyecciones al
final de su vida ttil. Fn el caso en que se observe un deterioro en el valor real de los activos, se
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del afio; dicha pérdida serd equivalente a
la diferencia entre el valor en libros y €l valor recuperable de los activos.

b.10 Prestaciones legales

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, las conpensaciones por auxilio de
cesantia que van acumuldndose a favor de los enpleados, equivalente de acuerdo cono lo
estableoeelCédigodeTtabajodeCostaRica,pjeden]legaraseﬂ&smgadasencasode
separacion sin justa causa, retiro por pensién o en caso de muerte del enpleado. La cesantia no
es operante cuando el enpleado renuncia voluntarianente o es despedido con justa causa. Sin
enbargo, laomlpafﬁaczrgaalr@mﬂtacbcbcpaadmlasgtstaddﬁslegalesamﬂo
ocurren

La conrpafifa no tiene la politica de registrar una provision para prestaciones legales.

b.11 Capital Social

Hl capital social autorizado, suscrito y pagado de la conpafiia es de ¢25.022.450 representado
por 10 acciones comunes ynominativas de ¢2.502.245.00 cadauna.

b.12 Reserva legal

T a reserva legal ha sido constituida por la conpafiia para cunplir con el articulo 143 del Codigo
de Conrercio, que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada gjercicio, para la
formacion de la reserva y hasta que alcance el equivalente al 20%/0del capital social.

b.13 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por servicios de valuacion de precios, valuacion de riesgos y matrices de
escenarios son reconocidos mensualmente en el periodo en que se brinda el servicio.

b. 14 Gastos Financieros

Se contabilizan en la parte de resultados del periodo en que incurran.

b.15 Nomres contables recientenente emitidas no adoptadas a la fecha

NIF 9: Instrummentos financieros

Fsta nomm es de aplicacién en los periodos que comiencen en o despucs del 1 de enero de
2013. Hl dbjetivo de esta NIIF es establecer los principios para la infornacion financiera sobre
activos financieros de nenera que presente informacion Uil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los inportes, calendario e incertidunbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.
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NIIF 10: Estados financieros consolidados
Fsta normra reenplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Fntidades de comretido especifico. Bsta nomm es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o despiés del 1 de enero de 2013. H objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o més entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos
Estarnnn&sdeaphwdmmlospaiodosqueomimenodespx%del 1 de encro de
2013. El dbjetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financicras de
las partes que integran un arreglo corjunto.

Esta nomma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Pntidades controladas
conjuntanente, contribuciones no nonetarias por 1os inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades
Estarmm&sdeapﬁwdémenlcspeﬂocbsqueomﬁermimockspﬁdel 1 de enero de
2013. El dbjetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que pernmitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos  con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flyjos
de efectivo.

NIF 13: Medicion del valor razonable
Estarmrmesdeapﬁcadénmlospaiodcsqueooniam&enodespﬁsdel 1 de enero de
2013. Bsta NIIF define “valor razonable”, establece un solo mmarco conceptual en las NIF para
medir el valor razonable vy requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta
NHFap]icaadmsNIFquepanitenlarmdiciénalval@razornble.

NIC 27 revisada: Fstados financieros separados
Estamrmesdeapﬁcadénmlospeﬂodosqueoorﬁamenmochepﬁsdel 1 de encro de
2013. El dhjetivo de esta NIIF es el de describir e tratamiento contable vy las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios oor;jmxtosyasociadaswarxblaemidadgqma@tados
financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y hegocios conjuntos
Estarmraesdeapﬁcadénmlospeﬁodosqleoorﬁexmqenodﬁgﬁscbl 1 de encro de
2013. Hl dhjetivo de esta NIIF es el de describir €l tratammiento contable para inversiones en
asociades 'y detenmina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrinonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a enpleados
Estamnn@sdeapﬁcaciénmlospaiodosqueoorriamimod@puésdel 1 de encro de
2013. Incluye canrbios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriomrente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el estado
de resultados  © en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los carbios en
las mediciones sehnluymm@mmﬂtacbsﬁﬁegmlesylosoostoscbsaﬂdosemtam
netos se incluyan en el estado de resultados.
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NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros resultados
integrales

Estanormm es de aplicacion en los periodos que commiencen en o despucs del 1 dejulio del 2012.
Los canbios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con la
presentacion de los Otros resultados integrales. Estos canbios requeriran que los Oros
mﬂtadxﬂegal&ssegesaﬁmsqmmﬁoaqnﬂosqnmpodénsermcbsiﬁcadm
subsecuentenente al Fstado de resulltados y1os que podran ser reclasificados subsecuentemente
al estado de resultado si se amplen ciertas condiciones especificas.

b.16 Periodo econdmico

Hl periodo econdmico de Valmer Costa Rica, S A se inicia €l 01 de enero y finaliza €l 31 de
dicientbre. Para efectos de consolidacion con Casa Mhatriz, se decidié proceder con €l carrbio de
periodo fiscal, por lo que este periodo fiscal constard de 15 meses.

b.17 Activos vpasivos denominados en noneda extranjera

H detalle de los activos nonetarios y pasivos nonetarios al 30 de Junio del 2012 es:

Activos y pasivos monetarios en US ddlares

Activos nonetarios: Pasivos nonetarics:
HSBC Gta. #91423125904 910 Cuentas por pagar, conerciales 1.417
Clentas por cobrar, correrciales 1.500 Cuentas por pagar, (as. afiliadas 72.371
Pagos anticipados, renta oficinas 1.619
Depdsitos en Garantia 6.066
Total activos monetarios 10.095 Total pasivos monetarios 73.788
Exceso (defecto) de activos sobre
pasivos nonetarios (63.693)

Al 30 de Junio del 2012 los activos denorrinados en US ddlares fueron valuados al tipo de canbio
conpra de ¢492.57 /US$1.00 y los pesivos al tipo de carrbio venta de ¢503.85 /US$1.00 (Ver nota
b.3).

Nota 3. Administracion de riesgo financiero
Factores de riesgo finmandero
Fn el transcurso nomal de sus operaciones, la conpania estA expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de las aplicaciones de politicas y procedimientos

de administracion de riesgo.  Fstas politicas cubren el riesgo canbiario, el riesgo de tasas de
interds, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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Riesgo canrbiario

Iﬂ_crﬂ611(x1§szinzryae»qaerh1133ﬂ1(iavzdthjcxx:scxxxmznikasc111ltfgxajx)al(iShmrefnaCkxmjkiajse
de acuerdo a las politicas monetarias y canbiarias del Banco Central de Costa Rica. I a conypafia
rxxkiBEKji\KXSCkiX)ﬁjIEKi)S611(i5kﬂf§;Efla(k]ﬂjkjerfffgI])r]()CBK3C11ﬂ(¥Jk§Tfhlezxjfilﬁilei‘ﬂih]r
del colén costarricense con respecto al ddlar estadounidense afecta los resultados, la posicion
financiera vy los flyjos de efectivo de la conypafiia. L a gerencia puede establecer limites al nivel de
exposicién por riesgo canbiario y puede revisarlos periddicamente.

Riesgo de tasas de interés

Ijusirggxixusjflcsjﬂlﬁ(};ck:eﬁ%xjix«)(qgenaﬁxﬂas(13la,err¥1E§;15(11snrﬁzuszﬂxlrajﬁ3irxiqgencﬁcxnfs
de 1os canbios de las tasas de intereses. L a conpafiia no tiene activos inportantes que generen
intereses excepto por €l efectivo y los excedentes de efectivo.

Riesgo de crédito

IE[rkzgg)(i:czéiﬁk)SLn§§3ck:ki;xxﬁkﬁﬁ(kxicyxaa&IeaﬁzarlnxihanxyxxjéklZtcnéihrg la contraparte
sea incapaz de hacer frente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras a la
enpresa.

Ia enpresa no tiene concentraciones antiguas inportantes de riesgo de arddito y ha establecido
politicas para asegurarse que los servicios se realizan a clientes que tienen una adecuada historia
crediticia.  Se establecen plazos de pago v limites de crédito especificos en funcion del analisis
periddico de la capacidad de pago de los clientes.

Riesgo de liquidez

La conparfiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello
cuenta con suficiente efectivo en bancos e inversiones de fcil realizacion que le penmiten hacer
iifiﬂxiElCIEﬂL}Jhar(iéﬁiit(i3€ﬁiijﬁ\K)IXﬂflei(13115ﬁ11i€1ﬂ1)(k35ﬂl§(ijﬁg;uj(Xlas21(1]11)[ﬂ2ﬁ11

Nota 4. Valor justo de los instrumentos financieros

Hl valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente el cual podria ser
intercanbiado entre partes interesadas, que no sea uma liquidacion forzada. Hl valor justo esta
determinado con base en cotizaciones de precios de nmercado.

T as estinaciones del valor justo son efectuadas a una fecha determinada, con base en estinaciones
de nercado y en informmcion sobre los instrumentos financiercs.  Estos estimados no reflejan
cudlquier prina o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta d&e un instrunento
financiero particular a una focha dada.  Fstas estinmciones son subjetivas por naturaleza,
invohucran incertidurrbre y mucho juicio; por 1o tanto, no pueden ser determinadas con exactitud
Cualquier canbio en los supuestos o criterios pueden afectar en fomma significativa las
estinaciones.
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Nota 5. Efectivo y sus equivalentes

Al 30 de Junio del 2012 el detalle que conformma dicha cuenta es:

Banoos
HSBC Cta. ¢ #91423125896 ¢
HSBC Cta. $#91423125004

Total ¢

Nota 6. Cuentas por cobrar, conerciales

Fl saldo de 1a cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Clientes nacionales ddlares ¢
Total ¢

Nota 7. Cuentas por cobrar, colaboradores

Tl saldo de 1a cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Administracion ¢
Total ¢
Nota 8. Pagos anticipados

El saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Pdliza de Seguros (Riesgos del trabajo)
Pago anticipado Arualidades
Retencion ISR

Total ¢

JUNIO DIAENVBRE
2012 2011
1.110 4.641

448470 3.297.343

449.580 3.301.984

JUNIO DIAENVEBRE
2012 2011

738.855 4.48.150

738855 4.548.150

JUNIO DIAEMBRE
2012 2011

18481 11.282
18481 11.282

JUNIO DIAEMBRE

2012 2011

- 51.975
803.315 181.726
55.000 -
85.466 45334
93.781 279.035
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Nota 9. Gastos por congprobar

Fl saldo de 1a cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

JUNIO DIAEVEBRE
2012 2011
Adelanto Gastos ILegales (Especies fiscales
escrituracion) - 47.000
Total ¢ - 47.000
Nota 10. Depdsitos en garantia
Hl saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAOEVEBRE
2012 2011
Alquiler de Oficima (Regus Costa Rican Centres,
Oficina Administracion) ot 1.017.650 1.044.053
Garantias de participacién en licitaciones 1.970.280 2.097.203
Total ¢ 2.987.930 3.141.256
Nota 11. Cuentas por pagar, comexrdales
Hl saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAEVIBRE
2012 2011
Proveedores naciomales colones ¢ - -
Proveedores nacionales ddlares 713.955 734474
Total ¢ 713.955 734.474
Nota 12. Cuentas por pagar, (ias. Afiliadas
Hl saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAEVBRE
2012 2011
Valuacion Operativa y Referencia de Mercado S A
deCV. ¢ 36.464.258 21.857.033
36.464.258 21.857.033

Total

ASS
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Nota 13. Cuentas por pagar, otras

Fl saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Instituto Nacional de Seguros (Pdliza Riesgos del
trabajo) ¢
Total ¢

Nota 14. Obligadiones por pagar

Fl saldo de 1a cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Caja Costarricense del Seguro Social ¢
Salarios por pagar

Total ¢
Nota 15. Ingpuestos por pagar

El saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Inpuesto scbre larerta al salario ¢
Total ¢
Nota 16. Provisiones

Fl saldo de la cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

Provisitn de cuentas por pagar ¢

AN

Total ¢

JUNIO DIAENVBRE
2012 2011
12.375 =
12.375 -
JUNIO DIAENVEBRE
2012 2011
507.600 507.600
628.675
1.136.275 507.600
JUNIO DIAENVBRE
2012 2011
105.100 105.100
105.100 105.100
JUNIO DIAEVBRE
2012 2011
- 3.640
875.000 125.000
875.000 128.640
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Nota 17. Patrinonio

Fl saldo de 1a cuenta al 30 de Junio del 2012 es:

JUNIO DIAEVBRE
2012 2011
Capital Social Valuacion Operativa y Referencia de
Mercado SAde CV. ¢ 22.520.205 22.520.205
Capital Social Bolsa Mexicana de Valores SAB. de
CV. 2.502.245 2.502.245
Utilidad (pérdida) acunulada (37.026.590) (19.890438)
Utilidad (pérdida) del periodo (22.164.196) (17.136.152)
Total ¢ (34.168.336) (12.004.140)

* F capital social autorizado, suscrito y pagado de la conrpatiia es de ¢25.022.450 representado por 10

acciones conunes y nominativas de ¢2.502.245.00 cada una.

Nota 18. Ingresos

El detalle de los ingresos acurmilados al 30 de Junio del 2012 es:

JUNIO DIAEVBRE
2012 2011
Valuacion de precios ¢ 6.630.162 14.486.970
Valuacion de riesgos de nrercado 1.016.235 9.697.601
Mhtrices de escenarios 2.260.283 4.516.853
Otros ingresos 34.950 1.485.660
Total ¢ 9.941.630 30.187.084
Nota 19. Gastos de operacion
Fl detalle de los gastos acunmulados al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAEVIBRE
2012 2011
Salarios ¢ 9.000.000 18.000.000
Cargas sociales 2.220.300 4.440.600
Agpiinaldo 750.000 1.500.000
Seguro riesgos del trabajo 148.500 297.000
Eventos diversos - 730.450
Gastos de viajes nacionales 1.800 73.200
Papeleria y articulos de escritotio - 7.070
Papeleria equipo de conputo 20.260 6.990
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Servicios profesionales 4.378.098 6.308.949
Teléfono 77.184 155.304
Correcs y paqueteria 156377 13.750
Renta de oficina 6.145426 11.505.146
Mhequila Vector de Precios y curvas 6.563.220 -
Conrbustible y lubricantes 15.000 115.063
Renta de servicios informmativos 1.709.544 3.715.802
Tropuestos y derechos 136.221 -
Servicics de cafeterda - 3.900
Cucta SUGEVAL 336.446 83.070
Reuniones de trabajo . 33.187
Otros gastos deducibles 8520 175.048
Orros gastos no deducibles 260.196 41.727
Total ¢ 32.003.866 47.211.256
Nota 20. Ingresos financiexros
H detalle de los ingresos financieros acunulados al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAKEVIBRE
2012 2011
Rendinmientos bancarics ¢ 20 5532
Utilidad canbiaria 1.209444 1.917.374
Total ¢ 1.209.464 1.922.906
Nota 21. Gastos financieros
H detalle de los gastos financieros acunuilados al 30 de Junio del 2012 es:
JUNIO DIAEVIBRE
2012 2011
Comisiones bancarias ¢ 104.810 121.619
Intereses por créditos 495.998
Pérdida canbiaria 710.616 1.913.267
1.311.424 2.034.886

Total ¢




