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 CuadroA. -

Valmer Costa Riga, 8.A.
Balance d¢ situactén’
al 31 de Marzodal 2011 .
{en colones costarricenses sin céntimos) B LT
NOTAS MARZO, 2040 DICIEMBRE, 2010:-

Activo

Actlvo torrents

Efectivo y sus equivalentes
Cuantas-porcobrar, comerciales
-Cuentdis par cobrar, colaboradores
FPagos anficlpados '

. Total activo corriente

Activo no corrlente

- Qfros-activos

Depdsitos en garantia
Total otros activos
Total active no corrlente
Total activo

. Pasivo y Patrimonio

Paslvo
Pasivo corrents

Cuentas por pager, comerclales
Cuentas por pagar, Cias. afiladas
Otras cuentas por pagar
Obligagiones por pagar
.impuseslos por pagar

Provisianes

- Total paslvo corriente

Total pasive

Patrimonlo
Capital social
Utilldad (pérdida) acumulada
Utilidad {pérdida) del perfodo
Total patrimonic

Total pasiva y patrimaonio,

Las notasAdjuntas on.partg integral de los estados financieros

“Gerardo J. Gamboa Ortiz
Representante Legal
Pasaporte #08330057310

¢ 771880 0+ LT 0051588

6
6 495.660 . 7 2.016.080 _
7 95683 . ©OBr8rE v o
g o 1.889.241 . 51,976
T 3.002,372 11.457.018 " "
9 1.024,034. - 00T 1.044.808
1.024.034. 1.041.305
1.024.034 - : 1,041,308
¢ 4026408 . - 12198.324 °
DRt S
10 ¢ 646,386, 415.679 -
1 3628246, 29476918
0 ' © " 438768
12 507,600 : 761,400 ¢
13 1112060 - 795.800
14 562.500, 187.500
5.455.762 32078762
6,458,762 . | 32,078,762
15
25.022.450 40,000
(19.890.438) 0
(6.661.368)., . . (19.890.438)
(1.420367y  _ __ (16.880.438)
¢ 4.026.406 _ ___1zag8a32d - -

Contador Privado Incorporado
Carnet #29787



-2" o .. " |
‘Cuadro B

“(rdety
Valmer Costa Rica, S.A, o
Estado de resultades :
Por gl tarcer mes tbrminado :al 31 de Marzo del 2011
(en colones costarricensas sin céntimos) . "
o o ACUMULADO A - R
- MARZD:2011. DIGEEMBRE 2010
S NOTAS  MES ACTUAL SR
Ingresos ’ 18 . ' e
Valyacion de precios ) ¢ 1.001.926 3.307.018
Valuacldn de rlesgos de mercado . 645.229 1.700.222
Total de Ingresos 1737158 5.007.240
Gastos de cpe'racién- 17 : N .
Gastos generales y administrativos . 3.803.254 12196835 24721446
Total gastos de operaglén 3,803,264 12,196.935 ) _;2__4.72'1 4467
Pérdida neta de.operacién (2.066.099) . (r189.888) - (19.455.296)
Otros Ingresos {gastos) ) _ : S _
ingresos financletos .18 25,661 ) 896,940 " '844.091
Gastos financieros 19 (44.172) . {(267622) _ - {1.679.834)
Total otros Ingresos {gasios} (18:511) 628,327 o {13Ba4yy
Pérdida neta del periodo ¢ ;(2.684.611j R - {8, 561 368, ,_m__ 0; ‘

Las notas adjuntas son patte integral de los estados financierps.

Gerardo J. Gambos Qrtiz : 3
Representante Legat “~_Contador Privado Incorporado
Pasaporfe #06330067310 Carnet #20767




" galdo al 31 de Diciembre 2040

* Aumento Capltal-Social
. Pérdida del perfodo g Marze 2011

Saldo al 31 de Marzo 2041

3

Valmer Costa Rica, S.A.

Estado de cambios en e] patrimanio heto

al 31de Marzo del 2011

(expresado en colones sin céntimos) |
Capital . Corefat
Capital Reserva Utilidad AU
oy ‘Adlclonal i .. Patrimonio
Soclal Pagado Legal .Retenfd.a N T ete

10000 . 0

0 . (19890438}

25,012,450

12450
. *(6:661.368)

LIS Y

(6.561.368)

O, (26451806) _  1.420.357)

26022460 . 0

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Gerardo J. Gamboa Ortiz
Reprasentante Legal
Pasaporte #06330057310

Francisco Josué Mora Fallas -
Contador Privado Incorporado’
Carnet #20767




" Disminucion depdsitos en garantfa

. Disminucién Impuestos par pagar

-4-

VALMER COSTA RICA, S.A,
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO
. {Método Iridirecto)

Por el tercar mes larminado el 31 de Marzo dal 201

A{en colones sin céhtimos)

Pérdida neta del periodo ' ¢
Ajustes que conellian la utilidad neta |
coit ¢l efective provisto por actividades de '

" aperacibn:

Aumento provision agulnaldos

MARZO,  DICIEMBRE, .

2011

2010

(6.564,368) (19.890.438)

815, ooof'j _’

Efectivo heto provisto por las operaciones

Camblios en actives de operacion

Dismilnucién cuentas por cobrar, comerciales -8
Aumento cuentas por cobrar, colaboradores :

Aumento pagos.anticipados

Total cambios en activos de operaclién

Camhlos en pasivos de operacién

Aumento cuentas por pagar, comerclalas
Disminucién cuentas por pagar, Cias. afiladas
Bismintcidn ofras cuentas por pagar
Disminuclon obligaciones por pagar

Total de cambios en activos y paslvos de operacién

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efactivo por actividades de financlamiento

Aumanto capital social

Efectivo neto usado por agtividades de financlamiento

- Movimiento notgtievlpgiivo y sus equivalentes

Efectivo y equjalentesi\al Iniciodel Afio
Efectlvo y eqiflvalentes gl final dbl perfode ¢

771880 ./ N.05he88

Las notgs adjuntas sbn parle/integral de los estados financleros.

Representante Legal
Pasaporte #06330057310

= vy

Fra

sco/doshé-Meré‘ Fallas .

dor Privado Incorpoiado -
Garnef #29767

Lot

3786, oaa e
1620420 6.080) i
(58.208) (grom8) -
(1.687,266) (61.978).
17.272 (1.041.305)
{107.782) (3 148. 735) |
230.768 415578
(25.851.669) 29.479.015.
(436.768) 438,768 -
(253.800) 761.400
(684.550) _795.600
(26.907.989) . 31.801, 281
_(26.733.781};;._..’: - za,_ga_gqgs},_ .
26.012.450 10.000 *
25.012.450 10, oao. 3
(8.279.699) 8.051.688 -
§.051,688 'xr\ o
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Valmer Costa Rica, S.A,

Notas a los estados financieros L
Al 31 de Marzo de 2011 e
{en colones sin-céntimos) -

Nota 1. Antecedente de la compaiifa

La entidad Valmer Costa Rica, S.A fue constituida el 25 de enero del 2008, e inici6 oper duoneq en
Julio del 2010. Bl 31 de marzo del 2010 fue autorizada por la §upermtendenma General de Valores
de Costa Rica (SUGEVAL) para proporcionar diariamente, precios actualizados para la valuacién

- de instrumentos finaricieros, asl como, servicios integrales de céleulo, informacién, analisis y.
riesgos, relacionados con dichos precios. Tiene asignada la cédula juridica tres- ciento 1O
quinienitos diceinueve mil cuatrocientos treinta y siete (3-101-519437), -

- Valmer Costa Rica S.A., es una empresa fundada por la empresa Valu'wlén Operativa y Refelencm
de Mercado 8.A, de C.V. y esta a su vez fundada por 1a Bolsa Mex:cana de Valores y Algomhmxcs -
Incorpmatc - '

Bolsa Memcnna de Valores ll'lb(ltll(aién sede del mercado mexicano d \"tknes Re:,p'onsable de
proporcionar la infracstructura, la supeivision y los servicios necesirios pam ta realizacion. cle Eos L

" procesos de emision, colocacion ¢ inlercambio de valores y liiqu,s msuﬂos en ct
Nacional de Valores (RNV), y de olvos instrumentos financieros. :

Algorithmies Inc., lider mundial en el desarvollo y comercializacién de’ sohlcs(m L ode .
administracion- de riesgos financieros. (RiskWalch). 15 oficinas alrededor del mundo con'
presencia en 26 palses ‘

B

Nota 2. Bases de presenfacién y politicas contables
a. Bases de presentacion

Valmer Costa Rica, S3.A. (la compaiifa) declara que la Sltmcsén financiera, el ;esuimdo de- sus
actividades y los flujos de efectivo, han sido elaborados ¥ presentados de acuerdo con todos:los-
criterips relativos al registro, valuacion, presentacion y revelacién de politicas contables, base de -
medicion, transaceién y demas hechos relevantes que son exigidos por las normas fiter nacionales
de - informacién financiera (NIIF’s) e interprefaciones emthtlas po; el C‘om;ié de Nmmas

" Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas ci 1uglés) ERREA L

b, Principales politicas contables

Las politicas contables més significativas utilizadas por la compaifia se detallan en los siguichtes
puntos:



.b.1 Uso de estimagiones’

La prepavacién de los estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de
informacién financicra (NIIF's) requicre que laiadministracién de Ja compaififa leglshe
estimaciones y supuestos que afectan los importes ICE:,ESE ados de ciertos aclivos y paswos, asi
como'la divulgacién de nctivos'y pasivos contingentes a la fécha de los estados financieros 'y IOS
montos de: los. ingresos y gastos durante el perfodo que se 1n[01ma. Los :esul(aclos 1ealcs
padrfan diferir de esas estimaciones. - - .

5.2 Instrumenios {inancieros

De exlstir matl umentos f" inancieros lefelldm a cuentas por cobrar y cuentas o pagar gene
por la compfmfa serdin mantenidos al costo amortizado. (Ver nota 4). ‘

b.3 U:uclad-monctai‘la y regulacmnes cambiariasg

Los estados financicros y.las notas a fos mismos se expresan en colones (¢), la unidad monetaria
de ia Repuiblica de Costa Rica. :

Desde ¢l 2 de marzo de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordd la liberacidn dei tipo de
cambio respecto al délar estadounidense, en forma tal que, todas aquellas transacciones con: esla
moneda se pueden realizar abiertamente en el Sistema Bancario Nacional (estatal 0. pri vado).y. .
su paridad con el colén costarricense lo dard Ta-oferta y la demanda de la misma: en ese
momento. No obstante, el Banco Central de Costa Rica se reservo él. delechn de mtcx venn cqn
el objeto.de evitar la espeeulacin con esta moneda en un momento dado - :

Al31 de diciembre del 2009 y_ 29 da diciembre del 2010 el lipo de cambio vigente de. 101’6‘461
diario en el mercado para el délar estadounidense (US $1.00) lo establecid.en la canlidad de. el

MARZO 2011 DICIEMBRE 2010.
VENTA ¢506.16 ¢515.67
CoOMPRA o ¢495.66 ¢504.02

b.4 Efectivo vy equivalentes de efectivo

La compafifa considera equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos, ademis de las
instrumentos financicros & la vista y otros valores de alta hqu:dez con vcncnmlemo px 6mmo de_
tres meses o menos desde ta fecha de adquisicién. j S

E).S'Cuentﬂs por Cobrar : o e

Las cuem'ts por cobrar son registradas al momento segiin la Eaclum La recuperacion ‘de Tais
.cuentas por cobrar cs analizada periédicamente. A la fecha de los estados financieros. la
compaiifa no consideré necesario registrar las estimaciones por cuentas de dudoso cobro,. .Sin-
embargo, en el momento que se determine la no recuperabilidad de esas p'utlchm p(}i o uite i,
legal, se registran como gastos en el estado de resulfados, - - : RIS



*b.7 Propicdad, planta y equ‘ino

Las mejoras de importante cuantia se cuplmludu, mientras que ms wpmauonet, yeel ..
- mantenimiento. en general que no aumenfen la vida util 1est‘m£o dei '1ctwo se zegastlan }
resultados con forme se realizan. _ : Lo

b.6 Gastos pagados poranticipado . . . e

Se amortizan por Hnea recta normalmente hasta que se renueven o agoten, a excepcidn de la "
pbliza de seguro de Riesgos del Trabajo, la cual se amortiza aplicando nmnsuahncntc el
paicentaje cobrado a los salarios reportados al Instituto Nacional de Seguros. :

Y ‘;-. .

La compf\ﬁfa tiene como po]ftlca contable; registrar por el costo de adguisicion el mobmm io,
equipo de cémputo y las mejoras a las instalaciones arrendadas. . Las gananc,m:a o példldas
respliantes de venias o reliro de activos fleS se- determinardn al comparar ¢l produ¢to dela
venta con el valor en libros y se reconocerin en los vesult‘!cles da pcnodo en quc e ledhmn. - B

b.8 Depreciacidn y. amortizaciones

La depreciacién se calcula por el método de lnea recta sobre {a vida Gtil estimada de los acﬂvos
fijos depreciables y es cargada a gastos durante ¢l perfodo. Los po:ccn!‘ncs utilizados para-el
registro de la depreciacién anual son:

Mobiliario ' 10 nitos - 10%

.Equipo S 5 affos 20%

Software 5 afios ©20% _ R
Base Datos 3 afios - . 43.33% : T IR

b.9 Deteriovo.del valor de los activos

-“..

En ¢l caso de que los hechos y circunstancias indiquen un postbtc dcteﬂofo del valm dc los
activos, se-cfectda un andlisis del valor recuperable. de dichos activos, el cual se puede ustimiis
tomando.en cuenta lo que se denomina una unidad generadora de sfectivo; que ésiel: s

‘pequefio grupo inidentificable que incluya el que se estd considerando y cuya: utihi 'wtén‘- |

continuada genera entradas de efectivo que scan en buena medida mdepend]emes de las
entradas producidas por otros dctivos o grupos de activo. -

Este importe recuperable es comparado con el valor en libros correspondientes y-es definido
como el mayor entre el precio neto de venta y el valor de uso de cada activo, y se caleularfa
trayendo a valor presente los flujos de efectivo que st espera que surjan de la operacién
continea del activo a lo fargo de la vida Gtil. El valor de uso estd basado en las proyecciones 4l

Sinal de su vida tiil. Bn el caso en que se observe un deterioro en el valor real de los activos, s’é

reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del afio; dicha ])Cldld& serf cquwaiente a-
ta diferencia entre ¢l valor en libros y el valor recuperable de loe activos. : .




b.10 Prestaciones legales e

De acuerdo con as (hsposxcmnes del Cé(hgo de I’lahajo las compensaclcnes por aux:]m dc '

scpamcuin sin justa causa, rct;m por pemndn 0 en caso de mucrte del cmpleado. L:\ cesanth 0 -
“es aperante cuando el empleado renuncia voluntariamente o es despedido.con justa ciusa, s
La compaiifa- no tiene la polftica de registrar una provisién para prestaciones lcga!cs. - 8in |
embargo, la companﬁ carga al tesultado de operaciones las piestamones Ieg*nk,s cuarido
ocurren,

b.11 Qgilai-S'ocia'l

Er mpihi social antorizado, suscrito y pagado de la compaiifa es de ¢25.022. 4‘3() mpmScnmdo_
.por 10 acciones comunes y nominativas de ¢2.502.245.00 C‘zda ana, o o

b. 12 Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida por la compaifa para cump!u conel mucuio I4'§ del Cé(hvo
de Comercio, que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada ejuucxo, ‘pira Ja
formacién de lf\ TESCIVa Y. hasta que aleance cl cqqulemc al 20% dlel, ca;)m ‘oc:ai. i

b. 13 Rcoonocnmemo de los ingresos

Los ingresos por servicios de valuacién de precios, y valuacidn cIc ucsgos son xcconomdm,
mensualmente en el perfodo en que se brinda el servicio., Lo

b.14 Gastos Financieros = | -

Se contabilizan en la parte de resultados del perfodo en que incurran.

“b.15 Normas contables promulgadas con fecha de aplicacidn posterior, o

NIF 7, Instrumentos Pinancietos: Revelaciones: Bl consejo de Normas Internacionales de.
Contabilidad emitié en agosto del 2005 la NIF 7, Instrumentos financieros; Revelaciones. 'Esti -
norma se aplica a partir del 1 de enero del 2007. - Como parte de la norma se incluye la
derogatoria de 1a NIC 30 denominada Informaciones a Revelar.en- los: Estatlos Financieros de;
Bancos ¢ Instituciones Financieras Similares: Teniendo-en consadamczon ‘quelos. cumb;os son;
fundamentalmente relacionados con revelaciones en las no:as a los estados: ﬁn.mcmm:, 110'&,&1
produce un impacto derivado de la aplicacién inicial de esta norma sobre los estados hmmc;c
de la compaiifa,

b.16 Periodo econdmico

El perfodo econémico de Valmer Costa Rica, 8.A. se inicia el 01 de enero y finaliza ¢l 31 de
dicicmbre. Para efectos de consolidacién con Casa Matriz, se decidi6 proceder con el cambxo de
perfodo fiscal, por lo que este primer perfotlo fiscal constard de 18 meses.
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b.17 Activos y pasivos denominados en moneda extranjera .

El detalle de los activos monetarios y pasivos monetarios al 3 | de Marzo del 2011 es;

Activos y pasivos monetarios en US délares

Aclivos moneltarios. ‘ - Pasivos monefanos R
HSBC Cta, #81423125804 - L3557 Cuentas por p’tg‘n eomwcrales -
Cuentas. por cobrar, comerciales 1.000 . Cuentas por: pagm Cm. aﬁlmdas
Pagos anticipados, renta oficinas 2.006
Depdsitos en Garantia 2.066 o
Total detivos monetarios 6629 Total pasivos monetarios 443
' Exceso, ('defectn) de nctivos sobre B
pasives monetarios ___(1.816)

Al 31 de Marzo del 2011 los activos denominados en US délares fueron valuados al t{l}o de
cambid compra de ¢495.66 [USSH 00 y los pasivos al tipo de cambio venta de ¢506.16 /US?I 00
(Ver nota. b 3. '

Nota 3. Aﬂministracién de riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

En el transcurso normal dc suS opemcionea, la compd"ifa estd expuesta a’ tina \fanedad de nesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de las aplicaciones de polmcas y pzoccdlmlenlos
de administracién de riesgo. Estas polfticas cubren el riesgo: C‘lmbiqr:o, ei ucqgo cie nshdi
interés, el nesgo de crédito y el riesgo de liquidez. , T

Riesgo cmnh:arm

Bl coldn costarricense experimenta devaluaciones constantes con respecto al délar estadounidense.
de acuerdo a las politicas monetarias y cambiarias del Banco Central de Costa Rica, La compaiifa
posee activos denominados en délares estadounidenses, por fo que cualquier Muctuacién en el vilor
del colén costarricense con respecto al délar estadounidense afecta los resultados, la- posicion
financiera y los flujos de efectivo de la compafifa. La gerencia puede establecer lfmites al nivel de.
exposicién por riesgo cambiario y puede revisarlos periddicamente. :

Riesgo de tasas de interés | : ' .

Los ingresos y los flujos de efectivo operitivos de la empresa son sustancialmente indepmclienteé‘
de los cambios de las tasas de inlereses. La compafifa no tiene activos nnportantcs quc gcncmn
infereses excepto por el efectivo y los excedentes de efecuvo S i L e
Riesgo de crédito S s

El viesgo de crédito surge de la posibilidad que al vealizar una transaccién a crédito, la contrapaité
sea incapaz de hacer ﬁente a la obligacién contrafda, ocasionando pérdidas financieras®al !a
empresa.

g



N

‘ . - -10- S
La empresa-no tiene concentraciones antiguas importantes de riesgo de crédito y ha -establecido
politicas para. asegurarse que los servicios se realizan a clientes que tienen una adecuada historia -
crediticia, Se establecen plazos de pago y Hmites-de crédito ospecfficos en funcién del andlisis
periddico de la capacidad de pago de los clientes. S : S

Riesgo de liquidez

La compaiifa requiere tener suficiente cfectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello-
cuenta con suficiente electivo en bancos ¢ inversiones de facil realizacién que le permilen hacer

frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimierito de sus,obligaciones:a corto plazoy. .

Nota 4. Valor justo de los instrumentos financieros

Tl valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto-corriente el cual podria-ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacién forzada. El valor justo estd
determinado con base en cotizaciones de precios de mercado, Tl

* Las estimacioncs del valor justo son efectuadas a una fecha deferminada, con base en estimaciones,
de mercado. y en informacin sobre los-instrumentos financieros. Bstos estimados no: réflejan
cualgquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para Ia venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada.  Bstas estimaciones ‘son subjetivas por naturaleza,
involueran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.-
Cualquicr cambio en los supuestos o crilerios pueden afectar en forma significativa lag

estimiciones.

- Nota'5, Efectivo y sus equivalentes.

Al31 de Marzo del 2011 el detalle que conformadicha cuenta os:

MARZO DICIEMERE
2011 C o T2010
Bancos EEEE
HSBC Cia. ¢ 181423125896 ¢ 166, 49
HSBC Cta. $ #81423125804 771,723 - 9.051.539-
Cotal : g 771889 9051588
Nota 6. Cuentas por cobrar, comerciales.
El saldo de fa cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:
MARZO . .  DICIEMBRE .
2001 . L2010
Clientes nacionales dolares £ 405 .660- _ 2.01 6030
Fotal ¢ 495.660 2.016:080




SIS
; Nota 7. Cuentas por cobrar, colaboradores,

Elsaldo de la cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:

Adininistracion ¢
Total

G

Nota 8. Pagos anticipados.

El saldo de Ja cuenta.al 31 de Marzo del 201 [ es:

Péliza de Seguros
Pago anticipado Renta de oficinas
Pago an!icibado Eventos
Adelanto gastos legales
Total . ' ' g

-Nota 9. Depésitos en garantia.

Bl saldo de la cuenta-al 31 de Marzo del 2011 es:

Alquiler-de Oficina (Regus Costa Rican Centres) - ¢
T'otal ¢

Nota 10, Cuentas por pagar, comerciales.

Fl satda de la cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:

o

Proveedores nacionales colones
Proveedaores nacionales délares
Total ¢

DICIEMBRE

MARZO
2011 2010
95.583 _137.378
95.583 37375
MARZO . DICIEMBRE
TS E S o 0.
111375
994.116 ST
486,750 -
47.000 s
1.639.241 51,975
MARZO DICIEMBRE
o011 2010
1.024.034 1,041,308
1:024.034 TTTL04ER0S
MARZO DICIEMBRE,
2011 2019
- 415579
646.366 e
646.366 415,579
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Nota 11, Cuentas por pagar, Cias. Afilindas.
Bl saldo de fa cuenta al 31 de Marzo del 2011 os: o ';Lf_ .
MARZO DICIEMBRE -

2011, Bt 1)
Valuacién Operativa y Referencia de Morcado S.A. ' o
deC.V. - ‘ [ 3,628,246 29.479.915
Total | . 3.628.246 T 20479915

. Nota 12. Obligaciones por pagiar

Ll saldo de la cuenta al 31 de Marzo det 2011 es: i
MARZO DICIEMBRE
: B 2010
Caja Costarricense del Seguro Social ¢ 507.600 ¢ 791400
ot | | : Tsew, T ot

Nota 13, Impuestos por pagar
Bl saldo de la cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:

MARZO DICIEMBRYE

2011 . 2010
Impuesto sobre la renda al salario -8 111.050 795.600
otal | g Tirese - 795600

Nota 14, Provisiones

"El saldo de Ia cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:

MARZO DICTEMBRE

2011 010

Provisién Aguinaldos ¢ 562.500 187,500
Fotal g 562.500 s
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Nota 15, Patrimonio '

El saldo de la cuenta al 31 tle Marzo del 201 1 es:

Capital Social Valuacién Operativa y Referencia de
Mercado SA de C.V.

Capital Social Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de
V.

Utilidad (péidida) acumulada
Utilidad (pérdida) del periodo
Total ' #

e

Nota 16. Ingresos .

Bl saldo de la-cuenta al 31 de Marzo del 2011 es:

Valuacién de precios ¢
Valuacidn de riesgos de mercado
Total . : _ g

N(_)ta i?. Gastos de operacién -

MARZO * * '

2011
| 22.520.205

2.502:245
(19.890.438)
(6.561.368)

(1.429.357)

MARZO
2011

3307.018
1,700,232

5.007.240.

Bl detalle de los gastos acumulados a Marzo del 2011 es el siguiente:

.

Salarios

Cuargas socialos

Aguinaldo

Seguro riesgos del trabajo
Eventos diversos

Gustos de viajes nacionales
Papeleria y articalos de escritorio
Papeleria equipo de computo
Papeleria y renta de fotocopiado
Servicios profesionales
Conmunicaciones

Teléfono

Correos y paqueterfa

MARZO
2011

4,500.000
1110150
375,000
74,250
'24.940
‘:_‘?..'0?0
6,990

2.087.110

83.670
13.750

 DICIEMBRE

Vo e
¥ oo =

(19.890.438)

(19.880.438), -

- DICIEMBRE

DICIEMBRE,
2010
9.750.000
2,405,325
812.500
111375
420,835

129.085

v



Renta de oficing - 2.704:661 | 5.382. 354

Combasiible v lubricantes 35,063 178,142 | |
Renta de servicios informativos 1.136.945 1,078,603 |
Publicidad, periédicos y revistas . - 113.000
Servicios de cafeterfa 3.900 S 7075
Cuota SUGEVAL 10.871 | B
Retiniones de frabajo | . (22;812)_ SR 335221
Otros gastos deducibles - 3653 L0,
Otros gastos no deducibles B 41727 ,

Total - y (2196535

Nota 18. Ingresos financieros g

El detalle de los ingresos financicros dcumuiados al 31 de M*:rzo del 2011 se plesenta '1

wmmuacxén -
MARZO | mcn:MBRE

. 2011 ZUIB

Rendimientos bancarios ) ¢ 2.351 - 6. 822
Utilidad cambiaria 803,598 . . 837, 869.
Total ¢ 895949, . " 844,691

Nota 19. Gastos financieros.

El detalle de los gastos financieros acumulados al 31 de M:IEZG del 2011 se- pze‘;cht

Contmuacton
MARZO DICIEMBRE
. 2011 S 2010
Comisiones bancarias ¢ 22054 71.180
Pérdida cambiaria 245568 1.508.654
Totul | p C e, Lsmad




